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弱需求过度演绎后 市场面临修复  
 

 

1.逻辑分析与行情前瞻 

甲醇 

基差走强。从估值看，甲醇制烯烃利润回到偏低位置，甲醇华东

进口利润仍底部徘徊，综合估值水平中等。从供需看，国内甲醇

开工率 73.44%，环比增加；进口方面，预计一周到港量 25 万吨，

属偏高水平。下游主要需求 MTO 开工率 85.9%，环比提升；传统

需求增加，总需求抬升。当周港口库存上升 2.2 万吨，主要积累

于华东地区。内地工厂库存上升 2 万吨，工厂订单待发量下降。

综合看甲醇供需边际变化中等。 

塑料 

进口利润下行至偏低水平；线性与低压膜价差下降明显。综合估

值水平偏低。从供需看，国内装置一周检修损失量 8.3 万吨，国

内产量增加；由于进口利润回升，聚乙烯 7 月进口量或会增加。

需求端农膜进入淡季，但包装膜尚可。库存方面，上游库存偏高；

中游社会库存和港口库存进一步增加，且增速较快；下游原料库

存偏低波动，成品库存增加。综合看供需边际变化中等。 

聚丙烯 

丙烯聚合利润略下行至偏低，拉丝与共聚价差高位下行，综合估

值水平偏低。从供需看，国内装置一周检修损失量 8.8 万吨，国

内产量增加。下游逐步进入传统需求淡季。库存方面，上游库存

偏高；中游社会库存略降而港口库存增加，整体高于往年同期。

下游原料库存和成品库存整体略降，但成品库存绝对水平较高。

综合看供需边际变化中等。 

2.操作建议 

建议关注买塑料空甲醇套利和塑料正套交易机会。 

3.风险提示 

宏观经济大幅下行；地缘政治风险加剧。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.下周行业要闻及数据日历表 

图表 1：国内聚乙烯装置检修信息（万吨） 

生产企业名称 品种 年产能力 关停原因 装置关停时间 装置重启时间 

鲁清石化 低压 35 临时停车 2022/12/22 待定 

中韩石化二期 低压 30 停车检修 2022/2/28 待定 

茂名石化 全密度 22 停车检修 2022/4/7 待定 

茂名石化 低压 35 停车检修 2022/6/9 待定 

茂名石化 老高压 11 停车检修 2022/4/28 待定 

茂名石化 新高压 25 停车检修 2022/6/9 待定 

抚顺石化 老低压 14 停车检修 2022/4/2 待定 

浙江石化二期 低压 35 停车检修 2022/6/20 2022/6/30 

镇海炼化二期 低压一线 30 停车检修 2022/6/20 7 月初 

镇海炼化二期 低压二线 30 停车检修 2022/3/5 待定 

上海金菲 低压 14.5 停车检修 2022/6/18 待定 

齐鲁石化 低压 B 线 8 停车检修 2022/6/20 待定 

连云港石化 低压 40 停车检修 2022/6/16 计划 30 天 

吉林石化 线性 28 停车检修 2022/6/9 2022/6/22 

燕山石化 老高压三线 6 停车检修 2022/6/19 待定 

燕山石化 低压二线 8 停车检修 2022/6/19 待定 

上海石化 低压 25 停车检修 2022/5/18 待定 

上海石化 高压 2PE 10 停车检修 2022/6/18 待定 

上海石化 高压 1PE 一线 5 停车检修 2022/6/18 待定 

上海石化 高压 1PE 二线 5 停车检修 2022/6/18 待定 

沈阳化工 线性 10 停车检修 2022/10/12 待定 

黑龙江海国龙油 全密度 40 停车检修 2022/4/1 待定 

四川乙烯 全密度 30 停车检修 2022/6/16 待定 

大庆石化 线性 6 停车检修 2022/6/16 2022/6/22 

华南某企业 老低压 26 停车检修 2022/6/15 待定 

华南某企业 高压 25 停车检修 2022/6/15 待定 

资料来源：金联创，中银期货 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 2：国内聚丙烯装置检修信息（万吨） 

生产企业名称 年产能力 关停原因 装置关停时间 装置重启时间 

大连有机 5 长期停车 2006/8/2 待定 

常州盲德 30 长期停车 2017/7/1 待定 

武汉石化 10 计划停车 2021/11/10 待定 

河北海伟 30 停车 2022/2/27 近期重启 

海国龙油 20 停车检修 2022/4/1 待定 

抚顺石化 9 停车 2022/4/24 待定 

浙江石化 45 停车检修 2022/5/2 7 月份重启 

海国龙油 35 停车 2022/5/6 待定 

东华能源张家港 40 计划检修 2022/5/25 2022/6/25 

利和知信 30 停车 2022/5/30 待定 

大连西太 10 计划停车 2022/6/1 待定 

庆阳石化 10 停车检修 2022/6/2 2022/7/2 

茂名石化 30 停车 2022/6/9 待定 

茂名石化 17 停车 2022/4/28 待定 

茂名石化 20 停车 2022/6/9 待定 

燕山石化 12 停车 2022/6/13 2022/6/18 

大庆石化 10 停车检修 2022/6/11 待定 

浙江鸿基石化 20 停车检修 2022/6/13 2022/6/20 

中海壳牌一期 28 临时停车 2022/6/15 待定 

洛阳石化 9 停车 2022/6/16 20 天 

四川石化 45 计划停车 2022/6/16 一周 

蒲城清洁 40 临时停车 2022/6/17 2022/6/19 

天津石化 20 停车 2022/6/20 待定 

上海石化 10 停车 2022/6/18 1-2 个月 

上海石化 10 停车 2022/6/18 1-2 个月 

上海石化 20 停车 2022/6/18 1-2 个月 

福建联合 22 计划停车 2022/6/16 7 天左右 

绍兴三圆 20 故障停车 2022/6/19 10-15 天 

资料来源：金联创，中银期货    

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.数据跟踪 

5.1 甲醇周度数据跟踪 

5.1.1 甲醇估值 

图表 3：西北煤制甲醇利润（元/吨）             图表 4：华东甲醇进口利润（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                     

图表 5：甲醇华东基差（元/吨）                    图表 6：华东和西北甲醇现货价差（元/吨）     

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 7：山东和江苏甲醇现货价差（元/吨）         图表 8：中国主港与东南亚美金现货价差（美元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货          



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 9：华东甲醛生产利润（元/吨）              图表 10：河南二甲醚生产利润（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                               

图表 11：甲醇制丙烯单体利润（元/吨）             图表 12：山东液氨和甲醇价差关系（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                  

5.1.2 甲醇供需逻辑 

图表 13：国内甲醇开工率（%）                 图表 14：甲醇当周到港量和全球开工产量预估（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货       

                                                          



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 15：甲醇制烯烃开工率（%）                  图表 16：甲醛开工率（%）   

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                

图表 17：醋酸开工率（%）                         图表 18：甲醇非燃料总需求（万吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                  

图表 19：甲醇港口库存总计（万吨）                 图表 20：甲醇内地工厂总库存（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货    

   

   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 21：甲醇周度平衡表（万吨） 

  总需求 单周产量 总供应 供需指数 港口库存 内地库存 总库存 

2022/5/19 77.26  111.69  137.94  -60.68  94.10  37.67  131.77  

2022/5/26 78.40  111.60  139.60  -61.20  99.35  35.38  134.73  

2022/6/2 77.80  112.93  139.18  -61.38  98.15  37.94  136.09  

2022/6/9 76.48  114.18  143.93  -67.46  107.75  39.60  147.35  

2022/6/16 77.99  111.57  140.01  -62.02  109.59  39.63  149.22  

2022/6/23 78.44  113.71  143.02  -64.58  111.78  41.58  153.36  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 22：甲醇供需逻辑（万吨）       

 

资料来源：隆众资讯，中银期货                                  

5.2 聚烯烃周度数据跟踪 

5.2.1 聚烯烃估值 

图表 23：LLDPE 华北基差（元/吨）                 图表 24：PP 华东基差（元/吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 25：原油制聚乙烯利润（元/吨）               图表 26：原油制聚丙烯利润（元/吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                             

图表 27：丙烯单体聚合制聚丙烯利润（元/吨）      图表 28：丙烷脱氢制聚丙烯利润（元/吨）      

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                

图表 29：LLDPE 进口利润（元/吨）                 图表 30：聚丙烯拉丝进口利润（元/吨）     

  

资料来源：隆众资讯，中银期货     

 

                                                                                   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 31：PE 低压膜与 PE 线性价差（元/吨）         图表 32：PP 拉丝与 PP 低熔共聚价差（元/吨）       

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                  

 

5.2.2 聚烯烃供需逻辑



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 37：LLDPE 和 LDPE 下游农膜开工率(%)          图表 38：LLDPE 和 LDPE 下游包装膜开工率(%)      

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 39：聚丙烯下游塑编开工率(%)                 图表 40：聚丙烯下游 BOPP 开工率(%)         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 41：聚乙烯上游石化库存（万吨）             图表 42：聚丙烯上游石化库存（万吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货  

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 43：聚乙烯社会库存（万吨）                  图表 44：聚丙烯社会库存（万吨）        

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                        
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