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棕榈油 

1.逻辑分析 

本周国内棕榈油市场止跌反弹。主产国方面，印尼周内先后调低 DMO 比例及 CPO 参考价格，继续

释放出口；印尼棕榈油协会（GAPKI）数据显示，6 月棕榈油库存降至 668 万吨，大幅低于市场

预期；马来方面，7 月 MPOB 报告偏中性，8 月份产量及出口双增。主产国数据利多占优，一定程

度提振外盘市场，马棕价格继续走高。 

国内方面，尽管前期大量买船，但市场到货有限，且消费持续回温，一定程度支撑价格，24 度棕

榈油全国均价在 10140 元/吨，较上周涨 652 元/吨，涨幅 6.87%。截至 2022 年 8 月 5 日（第 31

周），全国重点地区棕榈油商业库存约 22.01 万吨，较上周减少 0.98 万吨，减幅 4.26%。  

周国内棕榈油成交继续增量，周成交主要集中在华南、华北地区。本周全国重点油厂棕榈油成交

量在 20100 吨，较上周增 62.10%。 

整体而言，油脂板块本周偏强运行，在经历了前期的大幅下挫后，近期油脂板块在宏观因素有所

企稳的背景下呈现反弹走势。植物油基本面方面近期无超预期变化，7 月马棕实际供需数据与预

期基本吻合，国内方面前期大量买船，但印尼发船延迟问题尚未解决，且船运费上涨明显。国内

货源增量不及预期，一定程度支撑短期行情，不过中长线不宜过分乐观，以上观点仅供参考。 

2.行情前瞻 

短线反弹延续，中线棕榈油走势仍有偏空预期。 

3.操作建议 

追多需谨慎，中长线偏空思路对待。 

4.风险提示 

关注马来西亚产能恢复情况及印尼出口相关政策。 

5.下周行业要闻及数据日历表 

棕榈油产区高频产量、出口数据、印尼政策动向。 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

豆油 

1.逻辑分析 

周内 CBOT 大豆期价、CBOT 豆油期价前低后高，美国农业部将于周五发布 8 月份供需报告，市场

人气非常谨慎。国内方面，连盘豆油本周震荡走高，但各地出货情况出现分化，南方出货情况明

显好于北方。 

目前国内油厂一级豆油现货主流报价区间 10235-10593 元/吨，周内均价参考 10482 元/吨，国内

沿海地区一级豆油主要市场基差 2209+420 至 650 元/吨。 

根据我的农产品对全国主要油厂的调查情况显示，预计 2022 年第 32 周（8 月 6 日至 8 月 12 日）

国内油厂开机率整体上调，油厂大豆压榨量预计 180.44 万吨，开机率为 62.72%。 

库存方面，截至 2022 年 8 月 5 日（第 31 周），全国重点地区豆油商业库存约 86.48 万吨，较上

周减少 2.51 万吨，减幅 2.82%。 

本周内国内重点油厂豆油散油成交总量 14.10 万吨，日均成交量 2.82 万吨，较上周明显增加。 

目前处于双节备货阶段，国内豆油成交有所好转，但终端需求相比往年较差，南北成交差异较大，

后期还需持续关注豆油基本面情况以及美国农业部将于周五发布的 8 月份供需报告的影响。 

2.行情前瞻 

现阶段因双节备货，油厂开机利率、库存偏低等，利多豆油价格，短线偏强震荡。 

3.操作建议 

短线反弹思路对待，上方空间或有限，日内交易为主。 

4.风险提示 

关注美豆产区天气状况。 

5.下周行业要闻及数据日历表 

USDA 报告，美豆产区天气状况 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据跟踪 

图表 1：M2209、P2209 走势（元/吨） 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 3：中国大豆港口库存（吨）                   图表 4：中国豆粕库存量（万吨） 

  

资料来源：WIND，中银期货 

图表 5：中国豆油商业库存（万吨）                 图表 6：中国豆油港口库存（万吨） 

  

资料来源：WIND，中银期货                             

图表 7：中国棕榈油港口库存（万吨）               图表 8：中国棕榈油商业库存（万吨） 

  

资料来源：WIND，中银期货                                 
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图表 2：棕榈油 9 月基差情况（元/吨）             图表 3：棕榈油 1 月基差情况（元/吨） 

  

资料来源：大商所，我的农产品，中银期货                                                 

图表 4：棕榈油 09-01 价差（元/吨）               图表 5：棕榈油 09-05 价差（元/吨） 

  

资料来源：大商所，我的农产品，中银期货 

图表 6：豆粕 9 月基差情况（元/吨）               图表 7：豆粕 1 月基差情况（元/吨） 

  

资料来源：大商所，中银期货 
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图表 15：豆粕 09-01 价差（元/吨）               图表 16：豆粕 09-05 价差（元/吨） 

  

资料来源：大商所，中银期货                              

图表 17：CFTC 大豆多头净持仓（手）                图表 18：CFTC 豆油多头净持仓（单位：手） 

  

资料来源：CFTC，中银期货 

图表 19：大商所豆粕仓单（张）                     图表 20：大商所棕榈油仓单（张） 

  

资料来源：大商所，中银期货 
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