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成本下行叠加需求疲弱 烯烃下挫 
 

 

1.逻辑分析与行情前瞻 

甲醇 

基差中等。从估值看，甲醇制烯烃利润保持在偏低位置，甲醇华

东进口利润下行至偏低水平，综合估值水平中等。从供需看，国

内甲醇开工率 65%，环比略降；进口方面，预计一周到港量 18 万

吨，属偏低水平。下游主要需求 MTO 开工率 71.7%，环比大幅下

降；传统需求变动不大，总需求下行。当周港口库存下降 5.9 万

吨。内地工厂库存下降 1 万吨，工厂订单待发量从低位略回升。

综合看甲醇供需强度中等。 

塑料 

基差偏高。从估值看，进口利润回归均值水平；线性与低压膜价

差略抬升。综合估值水平中等。从供需看，国内装置一周检修损

失量 7.45 万吨，国内产量增加；后期聚乙烯进口量有提升预期。

需求端农膜和棚膜逐渐进入旺季，订单增加。库存方面，上游两

油库存中等，但煤化工库存偏高且进一步增加；中游社会和港口

库存下降，但降幅趋缓；下游原料库存和成品库存都有所提升。

综合看供需边际变化偏中性。 

聚丙烯 

丙烯聚合利润略下行，拉丝与共聚价差处于往年均值水平，综合

估值水平中等。从供需看，国内装置一周检修损失量 10.3 万吨，

国内产量增加；下游需求受高温天气影响开工一般。库存方面，

上游两油库存偏低，煤化工偏高；中游社会下降，但港口库存略

升。下游原料库存和成品库存上升。综合看供需边际变化偏弱。 

2.操作建议 

建议关注塑料多配交易机会。 

3.风险提示 

宏观经济大幅下行；地缘政治风险加剧。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.下周行业要闻及数据日历表 

图表 1：国内聚乙烯装置检修信息（万吨） 

石化名称 生产装置 产能(万吨/年) 检修时间 

沈阳化工 LLDPE 装置 10 2021 年 10 月 14 日检修，开车时间待定 

镇海乙烯 3PE 装置 30 3 月 5 日检修，开车时间待定 

海国龙油 全密度装置 40 4 月 1 日检修，开车时间待定 

茂名石化 全密度装置 22 4 月 2 日检修，计划 8 月 17 日开车 

茂名石化 1#LDPE 装置 11 4 月 28



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 2：国内聚丙烯装置检修信息（万吨） 

石化名称 
停车产能

(万吨/年) 
停车原因 停车时间 开车时间 

预估影响量(万

吨) 

常州富德 30 长期停车 2017/7/3 待定 0.63 

武汉石化 10 长期停车 2021/11/12 待定 0.21 

海国龙油 一线 20 非计划检修 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.数据跟踪 

5.1 甲醇周度数据跟踪 

5.1.1 甲醇估值 

图表 3：西北煤制甲醇利润（元/吨）             图表 4：华东甲醇进口利润（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                     

图表 5：甲醇华东基差（元/吨）                    图表 6：华东和西北甲醇现货价差（元/吨）     

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 7：山东和江苏甲醇现货价差（元/吨）         图表 8：中国主港与东南亚美金现货价差（美元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货          



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 9：华东甲醛生产利润（元/吨）              图表 10：河南二甲醚生产利润（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                               

图表 11：甲醇制丙烯单体利润（元/吨）             图表 12：山东液氨和甲醇价差关系（元/吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                  

5.1.2 甲醇供需逻辑 

图表 13：国内甲醇开工率（%）                 图表 14：甲醇当周到港量和全球开工产量预估（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货       

                                                          



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 15：甲醇制烯烃开工率（%）                  图表 16：甲醛开工率（%）   

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                

图表 17：醋酸开工率（%）                         图表 18：甲醇非燃料总需求（万吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                  

图表 19：甲醇港口库存总计（万吨）                 图表 20：甲醇内地工厂总库存（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货    

   

   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 21：甲醇周度平衡表（万吨） 

  总需求 单周产量 总供应 供需指数 港口库存 内地库存 总库存 

2022/7/14 75.81  106.80  143.55  -67.74  102.90  41.68  144.58  

2022/7/21 72.29  102.68  131.56  -59.27  107.54  40.90  148.44  

2022/7/28 73.37  102.43  129.56  -56.19  112.15  42.40  154.55  

2022/8/4 72.78  100.30  126.55  -53.77  114.40  40.54  154.94  

2022/8/11 72.89  102.34  132.09  -59.20  107.03  39.41  146.44  

2022/8/18 70.86  100.62  123.81  -52.95  101.12  38.39  139.51  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 22：甲醇供需逻辑（万吨）       

 

资料来源：隆众资讯，中银期货                                  

5.2 聚烯烃周度数据跟踪 

5.2.1 聚烯烃估值 

图表 23：LLDPE 华北基差（元/吨）                 图表



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 25：原油制聚乙烯利润（元/吨）               图表 26：原油制聚丙烯利润（元/吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                             

图表 27：丙烯单体聚合制聚丙烯利润（元/吨）      图表 28：丙烷脱氢制聚丙烯利润（元/吨）      

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                

图表 29：LLDPE 进口利润（元/吨）                 图表 30：聚丙烯拉丝进口利润（元/吨）     

  

资料来源：隆众资讯，中银期货     

 

                                                                                   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 31：PE 低压膜与 PE 线性价差（元/吨）         图表 32：PP 拉丝与 PP 低熔共聚价差（元/吨）       

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                                  

 

5.2.2 聚烯烃供需逻辑 

图表 33：聚乙烯国内开工率(%)                     图表 34：聚丙烯国内开工率(%)          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                

图表 35：聚乙烯线性日产量(万吨)                  图表 36：聚丙烯拉丝日产量（万吨）          

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 37：LLDPE 和 LDPE 下游农膜开工率(%)          图表 38：LLDPE 和 LDPE 下游包装膜开工率(%)      

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 39：聚丙烯下游塑编开工率(%)                 图表 40：聚丙烯下游 BOPP 开工率(%)         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货 

图表 41：聚乙烯上游石化库存（万吨）             图表 42：聚丙烯上游石化库存（万吨）         

  

资料来源：隆众资讯，中银期货  

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 43：聚乙烯社会库存（万吨）                  图表 44：聚丙烯社会库存（万吨）        

  

资料来源：隆众资讯，中银期货                                                        
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