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棕榈油 

1.逻辑分析 

本周国内棕榈油市场震荡有跌。印尼库存继续环比回落，马棕出口数据利好，短期对于市场支撑

作用较大。美联储加息落地，但美联储还暗示今年将再加息 125 个基点，宏观利空落地但未出

尽。同时原油方面俄乌再起争端，使得短期市场不确定性增强。 

各地棕榈油价格区域间分化明显，华南随着货源增量，涨幅较其他地区明显缩窄。截止到本周四，

华北地区 24°棕榈油价格在 8600 元/吨，较上周跌 250 元/吨。 

截至 2022 年 9 月 13 日（第 36 周），全国重点地区棕榈油商业库存约 32.63 万吨，较上周增加

0.45 万吨，增幅 1.40%；同比 2021 年第 36 周棕榈油商业库存减少 4.08 万吨，降幅 11.11%。 

消费方面，周内棕榈油成交明显增量，一部分受国庆影响，部分下游工厂入市刚需备货；另 

一方面，美联储加息利空落地后，部分贸易商对锁盘面空单，现货市场买入货源，成交放量。具

体来看，本周全国重点油厂棕榈油成交量在 27200 吨，上周重点油厂棕榈油成交量在 3500 吨，

周成交量增加 23700 吨，增幅 677.14%。 

整体而言，目前棕油产量持续攀升，供应过剩仍是主线，产地库存继续积累仍将持续至减产季。

目前豆粽价差在 1300 元/吨附近徘徊，处于相对偏高的水平，其主要原因在于马盘棕榈油的低

迷，季节性的周期之内，产量、库存等数据均是制约盘面的因素。棕榈油季节性的增产周期即将

结束，目前油脂板块运行至箱体下沿，不宜过分看空，短线或有所反弹。 

2.行情前瞻 

油脂进入箱体震荡，短线或有反弹。 

3.操作建议 

偏空思路对待，日内交易为主。 

4.风险提示 

关注马来西亚产能恢复情况及印尼出口相关政策，关注美豆产区天气状况。 

5.下周行业要闻及数据日历表 

棕榈油产区高频产量、出口数据、印尼政策动向。 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

豆油 

1.逻辑分析 

周内 CBOT 大豆期价、CBOT 豆油期价分化，美豆期货冲高回落，而美豆油期货表现更弱。主因依

旧为美联储积极提高利率对抗通胀，引发经济衰退的担忧。国内方面，连盘豆油本周探底回升，

各地出货情况较上周有所增加。 

目前国内油厂一级豆油现货主流报价区间 10260-10530 元/吨，周内均价参考 10266 元/吨，国内

沿海地区一级豆油主要市场基差 y2301+980 至 1160 元/吨。 

本周国内主要油厂大豆实际压榨量为 180.54 万吨，开机率为 62.75%。油厂实际开机率低于此前

预期，较预估低 7.82 万吨；较前一周实际压榨量减少 15.69 万吨。 

预计 2022 年第 38 周（9 月 17 日至 9 月 23 日）国内油厂开机率大幅上升，油厂大豆压榨量预计

207.69 万吨，开机率为 72.19%。具体来看，国内各地区油厂开机率以上升为主，其中华东、广

西、福建开机率上升较为明显。 

库存方面，截至 2022 年 9 月 16 日（第 37 周），全国重点地区豆油商业库存约 80.89 万吨，较

上周增加 2.46 万吨，涨幅 3.14%。 

油脂在国际宏观情绪处在加息背景下表现弱势，大豆端由于压榨偏低给豆油带来支撑，但棕榈油

弱势拖累油脂市场。目前油脂板块运行至箱体下方，短线随着宏观落地或有小幅反弹需求，操作

方面不宜过分看空。 

2.行情前瞻 

进入弱势箱体震荡，短期或有偏弱反弹。 

3.操作建议 

偏空思路对待。 

4.风险提示 

关注美豆产区天气状况。 

5.下周行业要闻及数据日历表 

美豆产区天气状况，国内大豆到港情况 
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图表 1：M2301、P2301 走势（元/吨） 

 

 

资料来源：博易大师，中银期货 

 

图表 2：国内油脂油料期货主力合约 

  代码 开盘价 收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量 上一日持仓 持仓变化 

    元/吨 元/吨 (%) 手 手 手 手 

日期   20220923  20220923    20220923  20220923      

豆油 Y2301.DCE 9228  9124  -0.502  641625  435806  446660  -10,854 

棕榈油 P2301.DCE 7936  7758  -0.308  851764  434029  425352  8,677 

菜籽油 OI301.CZC 10555  10590  2.329  353108  158918  151269  7,649 

大豆 A2301.DCE 5932  5952  2.638  22342  61652  44502  17,150 

豆粕 M2301.DCE 4067  4047  1.200  716125  1506707  1446981  59,726 

菜粕 RM301.CZC 3110  3085  0.195  559179  410769  388862  21,907 

资料来源： WIND，中银期货 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 3：中国大豆港口库存（吨）                   图表 4：中国豆粕库存量（万吨） 

  

资料来源：WIND，中银期货 

图表 5：中国豆油商业库存（万吨）                 图表 6：中国豆油港口库存（万吨） 

  

资料来源：WIND，中银期货                             

图表 7：中国棕榈油港口库存（万吨）               图表 8：中国棕榈油商业库存（万吨） 

  

资料来源：WIND，中银期货                                 
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图表 2：棕榈油 9 月基差情况（元/吨）             图表 3：棕榈油 1 月基差情况（元/吨） 

  

资料来源：大商所，我的农产品，中银期货                                                 

图表 4：棕榈油 09-01 价差（元/吨）               图表 5：棕榈油 09-05 价差（元/吨） 

  

资料来源：大商所，我的农产品，中银期货 

图表 6：豆粕 9 月基差情况（元/吨）               图表 7：豆粕 1 月基差情况（元/吨） 

  

资料来源：大商所，中银期货 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 15：豆粕 09-01 价差（元/吨）               图表 16：豆粕 09-05 价差（元/吨） 

  

资料来源：大商所，中银期货                              

图表 17：CFTC 大豆多头净持仓（手）                图表 18：CFTC 豆油多头净持仓（单位：手） 

  

资料来源：CFTC，中银期货 

图表 19：大商所豆粕仓单（张）                     图表 20：大商所棕榈油仓单（张） 

  

资料来源：大商所，中银期货  
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